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Abstract

Optimum currency area, which started with 1999 Nobel Economy Award
winner Robert Mundell’s fundemental study in 1961 and afterwards theoretical
basis exposed by a few economists , acquired a new and privileged dimension
by European Monetary Unions application. Accordingly in this study first
theoretical frame behind optimum currency area tried to explained
comprehensively , and then regulations to form optimum currency area
analized by Turkish economies. There is no long term relationship with export,
import, interest rate and Gross Domestic National Product between Turkey
and european Union.
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Ozet

1999 yilinda Nobel ekonomi 6diliini kazanan Robert Mundell’in, 1961 yilinda
yayinlanan temel cali masiyla ba layan ve daha sonra az sayida iktisatginin
katkilariyla da teorik temelleri ortaya konulan optimum para sahasi, Avrupa
Para Birli i uygulamasiyla yeni ve odncelikli bir boyut kazanmi tir. Ayrica
Optimum para sahasi teorisinde ya anan geli meler bu teoriye olan ilgiyi
artirmi tir.  Bu nedenle cali mada dnce optimum para sahasinin gerisindeki
kuramsal cerceve ayrintili olarak agiklanmaya cali 1lmi, daha sonra da
optimum para sahasi olu turabilme kurallari Tirkiye ekonomisi agisindan
analiz edilmi tir. Cali mada yapmi oldu umuz birim kék ve e bitinle me
sonuclarinda para birli ine dahil dlkeler ile Turkiye arasinda dura anliklarin
ayni dizeyde sa lanamamasindan dolayr thalat, hracat, Faiz oranlari ve
GSY H ve Para arzi arasinda uzun vadeli bir ili kiye rastlanamami tir.

Anahtar Kelimeler: Optimum Para Sahasi, Avrupa Para Birli i
53



Ekonomik ve Sosyal Ara tirmalar Dergisi, Bahar 2005, 1: 53-66

1.Giri

Optimum para sahasi teorisi uluslar arasi makro ekonomik
teorinin bir alanidir ve ortak bir kuru payla an bdlgenin optimal kur
oranini belirlemesiyle ilgilenir. Optimum para sahasinin ilgilendi i
konu bir Ulke hangi durumlar altinda ba imsiz kur politikasindan
vazgecip, hangi durumlarda bir parasal birli e girmeye Kkarar
verdi idir..(Martin-das, 2002:63)

2. Geleneksel Optimum Para Sahasi Teorisinin Geli imi

Optimum Para sahasi teorisi Mundell tarafindan 1961 yilinda
yazilan “Optimum Kur Alanlari Teorisi” adli makalesiyle giindeme
gelmi tir. Mundell makalesinde ulusal sinirlarin, kur alanlari igin
optimal sinir olup olmadi 1?7 sorusunu giindeme getirmi tir.. Ayni
zamanda Mundell sabit ya da dalgali kurun dlke igin yarali olup
olmadi ni1 ara tirmi tir (Apel, 2002:94). Esnek déviz kurlari édemeler
dengesizliklerinin negatif etkilerini du Grmek i¢in bir politika araci
olarak kullanilabilir. Fakat cok kiigiik ve kurlarini serbestce kullanmakta
kararsiz olan Ulkelerde bazi problemler ortaya c¢ikmaktadir. Bu
problemlerden bazilari unlardir; hangi UGlke parasini di er bir Glkenin
parasiyla sabitleyecektir? ve hangi (lke parasini dalgalanmaya
birakacaktir?  Mundell c¢ali masinda, kur alanini déviz kurlarinin
sabitlendi i yer olarak tanimlar ve uygun kur alaninin ne oldu u
sorusunu sorar. Bu sorunun cevabini u ekilde vermektedir; bir alanin
OPS olabilmesi icin bu alanin icinde dizeltici bir rol Ustlenecek olan
yeterli i¢ bolge i hareketlili inin olmasi gerekir ki burada esnek déviz
kurlarinin yerini alabilsin. Mundell’e gére OPS’nin olu turulmasina
ili kindi er kistaslar a a 1daki gibidir:

e Aciklik/Ekonominin bayuklu ,
e Urin ge itlili i,

e Enflasyon oranlarinin benzerli i,
e Ekonomik entegrasyon,

OPS analizi ekonomilerin “asimetrik oklara” reaksiyonlari ile
ilgilidir. Bu amagla ilk dnce doviz kuru mekanizmalarinin dizenleyici
roliiniin ortaya konmasi gerekir. (Fukuda,2002) Ulkeler arasinda ortaya
cikan ticari dengesizli in ana sebebinin talep kaymasl olarak
adlandirilmasina ra men, OPS literattrinde bu duruma “Asimetrik ok”
adi verilmektedir. Asimetrik ok, negatif yada pozitif olsun bir Glkeye
gore, di er bir bolgeyi yada Ulkeyi orantisiz bir ekilde etkileyen oktur.
Fakat dikkat edilmesi gereken husus sadece talep de il arz oklarinin da
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varli 1dir.  DOviz kuru ayarlamalari  ile ticaret dengesinin
duzeltilmesinde ya anan kayiplar OPS teorisi literatiriinde 6énemli bir
inceleme alani olu turmu tur. Bunun di indaki di er kistas ya doviz
kuru ayarlamasinin yerini alacak ya da iki boélgenin diizenleme
mekanizmasina ihtiyaci olmadi 1 inanciyla énlemler sunacaktir.

Mundell bdélgeler arasinda dretim hareketlili i faktérinin
duzeltme mekanizmasi olarak esnek kur sisteminin yerini alabilece ini
savunmu tur. Bu ba lamda, ortaya atti | tarti ma, para birli inde yer
alan bolgeler arasindaki i glct hareketlili idir. Mundell, i gucl
hareketlili inin  asimetrik  oklarin  etkilerini  hafifletebilece ini
soylemi tir (Javonovicg,1998:163). Bunun sebebi dyle aciklanir; A
tlkesinden B llkesine i ¢ilerin go¢ etmesinden dolayi, A Ulkesinde i
arzinda ortaya cikacak azalma i sizli i artirabilir. Di er taraftan, e er
maa lar i giicu arzi ve talebine gore belirlenirse, B ilkesine goc eden
i ciler i glcu arzini artirir. Bu geli me Uretimdeki arti tan dolayi i
talebindeki arti 1 azaltir (Mundell,1961:657-665).

Mundell’in i hareketlilik kriterine getirilen en 6énemli ele tiri,
i guctndn bir bolgeden di erine bir para birli i icinde yeterli sayida ve
yeterli hizda hareket ederek esnek kur sisteminin yerini alabilmesinin
imkansizli 1dir (Ishiyama,1975:22). Esnek kur sisteminin duzenleyici
roli u ekilde ortaya cikar; oOncelikle bolgeler ¢ok dar olarak
tanimlanmalidir. Bu da ayni bélgede i gicl hareketlili inden dolayi
ortaya c¢ikan i sizli i gormemize yardimci olur (Mundell,1961:662).
Ama her bolge icin ayni kura sahip olmak ne yazik ki ¢ok gercekgi
de ildir. Mikro ekonomik agidan olaya bakti imizda, doviz kurunun g
roli vardir: de er deposu, déviz de i iminin orani ve de erin 6l¢cimd.
Bunlarin hepsi daha geni bir parasal birlik icin tarti 1lmaktadir.

Mundell’e gbre daha geni bir para alani, durgun bir doviz
cikarir. Geni para alani; kurun olu tu u déviz piyasasinin daha biyik
ve daha derin olmasidir. Bu durum spekilatdrlerin pazari
etkileyebilme ansini di Grerek 6zel sektor icin di Uk maliyetlerin
ortaya ¢ikmasina neden olur. Cunkil daha az de i ken kur daha az risk
demektir. Daha az de i ken kurun énemli bir faydasi da faiz oranlarini
du Urmesidir. Dolayisiyla bu durum hem 0zel hem de devlet sektori
icin borclanma maliyetini di Orecektir.

Daha sonraki c¢ali malarda ise geni para alani; yabanci
rezervlerin para arzina oraninin daha di Gk olmasi eklinde ifade
edilmektedir. Bu durum buyuk bir para birli i icinde, rezervlerin lUye
tlkeler arasinda bir elde toplanmasini sa lar. Bu durum rezervlerin
hikimetlere olan maliyetini di Grdr.
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Mundell’in para birli i icin ortaya koydu u son tarti ma ise dar
kur alanlarinin daha ylksek para aldanmasina neden olmasidir
(Fukuda,2002). Kur alani ne kadar dar ise, daha az ¢e itlilik olur ve
yerel olarak tiketilen batin mallari daha az uretilebilir. Bu da tiketim
icin ithalati (devaliasyon durumunda daha pahali hale gelecek ithalatin
payini) artirir. Sonugta kur alani ne kadar dar ise, devaltasyonla paralel
bir ekilde maa larin artmasi muhtemeldir. Bu durumda ¢ali anlar, ayni
satin alma giiciine daha yiuksek seviyedeki para yanilgisi sonucu
ula abilirler.

OPS teorisi ile ilgili 6nemli cali malardan bir di eri de
Mckinnon’un yapmi  oldu u c¢ali madir (Mckinnon,1963:718).
Mckinnon OPS ile ilgili farkl bir kriter ortaya koymaya c¢ali mi tir. Bu
kistasa ekonomide aciklik kistasi adi verilir. Aciklik kistasi ticareti
yapitlan mallarin ticareti yapilamayan mallara olan oranidir
(Javonovig,2002:65).

Mundell ve Mckinnon’a yanit olarak, Kenen spesifik olarak driin
ce itlili i Gizerine odaklanmi tir (Fukuda,2002). Uriin ce itlili i kistasi
Mckinnon’un temsil etti i agiklik kistasina tam zit  bir sonug
do urmaktadir. Mckinnon daha az agik bir ekonomi ve sonug olarak da
daha kigik bir ekonominin para birli inden daha fazla
yararlanabilece ini belirtmi tir. Kenen’a gore, Uriin e itlili i
bluyimeyi artiriyor ise, blylk bir ekonomide para birli inden
yararlanabilir. Ishiyama bu birbiriyle celi en sonuclari uzla tirmaya
cali mi ve iki analizin ok tiplerinin farkli oldu unu tespit etmi tir
(Ishiyama,1975:354). Ishiyama, Mckinnon’in analizini u ekilde ifade
etmektedir; di ekonominin dengede olmasi nedeniyle, i¢ ve di
fiyatlarin dengede olmasi kesin de ildir. Di er taraftan Kenen’e gore;
di ekonomi dengesizdir. Bu yiizden belirli mallar icin ortaya
cikabilecek olan ok talebi etkileyebilecektir. E er talepteki de i im
icte olsaydi, ulusal para politikasi aracglari dengesizli i dizeltmek icin
kullanilabilirdi.

Ishiyama (Ishiyama,1975:356-357) , Haberler ve Fleming’in
benzer enflasyon oranlari di tncesinin para birli i icin ayri bir kriter
olabilece ine de ifade etmi tir. Bunun sebebi, birbirinden uzakla an
enflasyon oranlari sonucta, iki UGlkenin satin alma guclinde de
uzakla maya sebep olur. Bu da déviz kurunda de i iklik yapilarak
duzeltilebilir. Sonucta enflasyon oranlarindaki kiicik de i iklikler bile
sabitlenmi doviz oranlari sisteminin yikilmasina neden olur. Mundell,
ekonomik entegrasyonu OPS’nin olu turulup olu turulamayaca ina
karar verirken incelenmesi gereken di er bir kistas olarak ortaya
koymaktadir. Mundell’e gore iki potansiyel tye tlke arasindaki benzer
tretim profili asimetrik okun ortaya ¢cikma olasili ini azaltir. Cunki
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oklar muhtemelen her iki tlkeyi de etkileyebilir. Sonucta benzer tretim

profilleri olan Ulkeler asimetrik oku hafifletmek icin kullanilacak olan
déviz kur orani politika aracini daha az kullanacaktir. Finansal pazar
entegrasyonu, Ozellikle uzun vadeli dénemlerde, Ingram tarafindan
di er bir kriter olarak ortaya atilmi tir (Ingram,1969:61).

Geleneksel OPS kriterlerinin ¢a da yakla imlar agisindan
genelle tirilmi  gorinimi vekalet kriteridir (Fukuda,2002). Vaubel’e
gbre vekalet kriteri; reel doviz kuru® de i keninin ilkelerin para
birli ine  uygunlu unu ifade eden O6nemli  bir  kriterdir
(Vaubel,1976:429). Vaubel’e gore; iki Ulke arasindaki dengeli RDK,
oklarin az oldu unu ve bu oklarin RDK’nin uyumuna gerek
duydu unu gosterir.

Vekalet kriteri altinda yer alan di er kriter ise oklarin
korelasyonudur. Di er bir deyi le simetrik oklarin asimetrik oklara
oranidir. Bayoumi ve Eichengreen bu kriteri kullanarak para birli inin
de i ik bolgelerdeki uygunlu unu 6lgmek icin ampirik bir cali ma
gercgekle tirmi lerdir (Bayoumi, Eichengreen, 1994: 76). oklarin
korelasyonunu ampirik olarak test etmek igin, oklarin meydana geli ini
ve acisini hesaplamaya ihtiya¢ vardir. Blanchard ve Quach (1989),
i sizlikten ve Uretimden (GSY H) ortaya ¢ikan talep ve arz oklarini
tahmin etmek icin bir analiz geli tirmi tir. Bu analiz Vector-Auto-
Regression(VAR) olarak anilir. S6z konusu analiz, farkl ekillerde
ortaya ¢ikan talep ve Uretim oklarinin etkisini tanimlayarak, GSY H ve
i sizlik oranindaki dalgalanmalardan kaynaklanan ok verilerini tahmin
etmek icin kullanilabilir. Bayoumi ve Eichengreen i sizlik yerine
GSY H ve enflasyonu kullanarak oldukca farkli bir hesaplama yéntemi
geli tirmi lerdir.

3.0ptimum Para Sahasi Teorisindeki Son Geli meler

1980 ve 1990’larda Avrupa Para Birli i konusundaki geli meler
ve makro ekonomik teorideki yenilikler OPS teorisine olan ilgiyi daha
da artmi tir. S6z konusu dénemde OPS teorisi kapsaminda icsellik
kavraminin geli mesi, OPS teorisini etkileyen ve ilgili birgok kistasin
Onemini yitirmesine neden olan bir geli medir. OPS teorisinin bir para
birli i kurulmasinda temel olu turmasi son zamanlardaki OPS
teorisindeki bu tarz ilerlemeler vasitasiyla olmu tur.

Frankel ve Rose ilk kez i evrelerinin ekonomilerin igsel 6zelli i
oldu unu ve bdylece para birli inden sonra bu evrelerin de i ime
maruz kaldi ini savunmu lardir (Fukuda,2002). Ayrica geleneksel OPS
literatiriine ait ce itli kriterlerin para birli i tarafindan etkilenen
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de i mez icsel de i kenler olarak ele aldi ini ifade etmi lerdir. Bununla
birlikte, Frankel ve Rose OPS kistaslarini birle ik olarak i¢sel oldu unu
dii Gndiikleri icin geleneksel teoride yer alan doért temel kriterin® dolar
ile kar 1la tirillmasini ele tirmi lerdir.

OPS kistaslarinin para birli i tarafindan etkilenebilecek icsel
Ozelliklerinin oldu unun tespit edilmesi, para birli ine giri in teorik
maliyetlerini buyik oOlcide du Grma tar. Her ne kadar Avrupa Birli i
Parlamentosu, 1990 yilinda AB’nin bir OPS olmadi 1n1 deklere ettiyse
de i¢sellik teorisindeki geli melerden sonra Avrupa bolgesindeki para ve
ekonomik entegrasyon bir OPS durumuna getirilebilir hale gelmi tir.

csellik teorisi, OPS teorisinin geli imi tzerinde 6nemli etkiler
meydana getirmi tir. Bunlarin en 6nemlisi, Ulkelerin parasal birlik
Oncesinde birgok kistasi kar ilamak zorunda olmamasidir. Entegrasyon
strecinin kendisi Ulkeleri optimal kur alanlarina dénu turecektir. Bu u
anlama gelmektedir; parasal birli e girmenin maliyeti zamanla
azalacaktir. Burada tarti 1lmasi gereken kimin para birli ine katilaca 1
yerine, katildiktan sonra ne yapmaliyiz a do ru kayan bir akademik
tartt madir. Artik ginimizde ekonomik ve parasal birlik konulu
call malar OPS teorisiyle paralel yapilan ¢cali malardir.

Optimum Para Sahasi ile ilgili di er bir cali mada Honk Kong
Enstitistinde Shu-ki Tsang tarafindan yapilmi tir. Tsang cali manin
sonucunda Gayri safi Yurtici Hasila verileriyle yapilan e butlinle me
testinde Cin’in  kendi icinde bir Optimum Para Sahasi
olu turamayaca 1n1 ancak Do u Cin le Hong Kong’un bir Optimum
Para Sahasi olu turabilece ini saptami tir. Sabit Sermaye Yatirimlari
ile yapilan e butinle me testinde Cin ve Hong Kong’un kesinlikle OPS
olu turamayaca 1 gortlmektedir. Parasal verilerle ilgili yapilan
call malarda Do u Cin ile Hong Kong’un di  oklarda benzerlik
gosterdi ini ve OPS olu turabilece ini saptami tir. Toketici Fiyat
ndeksi ile ilgili uygulamada Cin’in kendi icinde tutarli ili kide oldu u
ama Hong Kong’un Kkesinlikle bunun bir parcasi olmadi ni
belirlemi tir. Tsang c¢ali masinin sonunda Cin ve Hong Kong’un bitin
veriler 1 1 inda Uphe gétirmez ekilde heniiz OPS olu turamayaca Ini
belirlemi tir.

Bu konuda Turkiye’de yapilmi c¢ali malardan en kapsamli olani
Ozgiir Tonus’un 2000 yilinda ktisadi Kalkinma Vakfi icin yapti 1|
call madir. Tonus c¢ali masinda Avrupa Birli i’nde Parasal
Entegrasyonu ve Tirkiye’ye etkilerini incelemi tir. Tonus Optimum
Para Sahasinin olu turabilmesi icin ekonomilerin birbirine benzer
olmasi gerekti i noktasindan hareketle SGP® teorisine gore reel doviz
kurlarinin analizini yapmi tir. Ekonomik veriler dura an olmadi 1 igin,
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Tonus Birim Karekdk Testini uygulami ve verileri dura an hale
getirmi tir.

Tonus’un yapti 1 e batinle me testi ¢cali masinda; Avrupa Para
birli i Gyesi Glkelerin reel déviz kurlari, SGP’nin 6ngérdd 0 gibi
dura an ¢ikmami tir ve ikili reel doviz kurlari tlke paralari ile uzun
dénemde birlikte de i memektedir. Tonus’un ¢ali masinda Turkiye igin
bu ko ullar 11 Euro alani® iilkesi icerisinden cali maya dahil edilen
sekiz ulke arasinda, sadece Almanya, Belcika, Liksemburg ve Hollanda
ile gecerli oldu unu belirlemi tir. Bu sonuca gére Turkiye’nin ancak bu
tlkeler ile kurulacak bir Parasal Birlikte optimum ko ullari
yakalayabilece i tespit edilmi tir (Tonus, 2001:15).

4. Optimum Para Sahasi Teoremine Gore Turkiye’nin
Avrupa Birli i Ulkeleri le Parasal Bir Birli e Girip
Giremeyece i Konusunda Ekonometrik Bir Analiz

Cali madaki ama¢ OPS’nin olu turulabilmesi igin gerekli olan bu
kriterler cercevesinde Avrupa Para Birli ine lye Ulkeler ile Turkiye’nin
Gayri safi Yurt ici Hasilalari, ihracatlari, ithalatlar ve kisa dénem faiz
oranlari ve sabit sermaye olu umlari arasinda ili kinin e butiinle me
testi kullanilarak analiz edilmesidir. Bu veriler bu konuda diinyada
yapilan di er cali malardan &rnek alinarak secilmi tir. Analizde
kullanilan de i kenler reel de i kenlerdir. Ama¢ OPS olu turulacak
tlkeler arasinda ekonomik benzerliklerin belirlenmesidir. Cali mada
dénem olarak 1990-2004 yillar yillik ortalama de erleri olarak ele
alinmi tir. (D E Sayilarla Turkiye ve Avrupa Birli i, 2001) Veriler
Devlet statistik Enstitisii yayinindan elde edilmi tir. Dénemin 1990’1
yillardan sonra belirlenmesinin nedeni Avrupa Para Birli inin’ Delors
Raporu cercevesinde 90’1 yillardan sonra olu turulmaya ba lamasidir..

4.1. Adf Testi Sonuclari ve E Butunle me Analizi

Analizimizde kullandi 1miz verilerin dura anh 1 ile ilgili yapmi
oldu umuz ADF testi sonuclari a a 1daki Ek 1’de verilmi tir. Yapilan
ADF birim kok testi sonuclarina gore, Avrupa Birli i Gayri safi Yurtici
Hasilasinin (ABGSY H) 1(0), I(1), 1(2) dizeyinde dura an olmadi I
saptanmi tir. Tarkiye Gayri safi Yurtici Hasilasinin (TGSY H) %10
anlamlilik  seviyesinde birinci dlzeyden dura an bulunmu tur.
Dolayistyla ABGSY H serisi ile TGSY H serisi arasinda bir e
batliinle me testi yapilamaz. Cinki bu iki seri ayni dereceden dura an
de ildir. E bdtlnle me analizi bilindi i (zere iki de i ken arasindaki
uzun donemli ili Kinin varli i ara tirir. E er iki seri arasinda benzer
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bir yapi bulunuyorsa, bu serilerin kalinti kareleri de benzer ekilde
davranacaktir. Bunu formile edersek;

Ut=Y -C(1) - C(2)*X

E er kalinti kareleri ile bu kalinti kareleri verileri her iki
de i kende ayni dereceden dura an ise iki seri e bitinle iktir.
Dolayisiyla ABGSY H ile TGSY H serileri yukaridaki kriteri yerine
getiremedi inden ortak bir vektore de sahip de ildir.

Avrupa Birli i ihracatt (AB HRACAT) ile ilgili yapilan ADF
birim kok testi sonuclarina gdre, AB HRACATin 1(0), 1(1), 1(2)
duzeyinde dura an olmadi 1 saptanmi tir.  Turkiye  hracat
(T HRACAT) verilerine bakildi inda, T HRACAT In 1(0), I(1), 1(2)
duzeyinde dura an olmadi 1 gorulmektedir. Dolayisiyla AB HRACAT
serisi ile T HRACAT serisi arasinda bir e bitlinle me testi yapilamaz.

Avrupa Birli i thalatt (AB THALAT) ile ilgili yapilan ADF
birim kok testi sonuglarina gére, AB THALAT Iin 1(0), I1(1), 1(2)
diuzeyinde dura an olmadi 1 saptanmi tir. Torkiye thalatinin
(T THALAT) verilerine bakildi inda, T THALAT 1(0), I(1), I(2)
duzeyinde dura an olmadi 1 gérilmektedir. Dolayisiyla AB THALAT
serisi ile T THALAT serisi arasinda bir e bitiinle me testi yapilamaz.

Avrupa Birli i Faiz Orani (ABFA Z) ile ilgili ADF birim kok
testi sonucuna gore, ABFA Z’in I(2) dizeyinden %210 anlamhlik
seviyesinde dura an oldu u saptanmi tir. Tirkiye Faiz Orani (TFA Z)
verilerine bakti 1imizda, TFA Z’in 1(0), 1(1), 1(2) duzeyinde dura an
olmadi 1 gorilmektedir. Dolayisiyla ABFA Z 1(2) seviyesinden
dura an, TFA Z ise (0), I(1), 1(2) dizeyinden dura an olmadi 1 icin bu
iki seri arasinda e bdtiinle me testi yapilamaz

Para arziyla ilgili Avrupa Birli i M1 Para arzi (ABM1) ile ilgili
ADF birim kok testi sonucuna gére; ABML1’in 1(2) dizeyinden %10
anlamlilik seviyesinde dura an oldu u saptanmi tir. Tirkiye M1 Para
Arzi (TM1) verilerine bakti 1mizda, TM1’inde 1(2) dizeyinden %5
anlamlilik seviyesinde dura an oldu u gorilmektedir. Dolayisiyla her
iki seri ayni dereceden dura an oldu u ig¢in bu iki seri arasinda e
butlinle me testi yapilabilir. Tablo: 1’de goruldi G gibi verilerin kalinti
kareleri alinip ADF testi uygulandi inda, 1(0) dizeyinden dura an
oldu u gorilmektedir. ki seri ayni dizeyden dura ansa, bu iki seri
arasinda e bdtinle meden bahsedebilmemiz icin kalinti karelerinin de
ayni dereceden dura an olmasi gerekir. Dolayisiyla iki seri | (2)
duzeyinden dura an iken, kalinti karelerinin 1(0) diizeyinden dura an
oldu u icin bu iki seri arasinda uzun dénemli bir ili ki yoktur.
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Tablo 1: ABML1 ile TM1 Verileri Arasindaki E biitiinle me Testi
Sonucu

ADF Test Statistic 1(0) | -3.971169 | 1% Kritik de eri | -5.4776

5% Kritik De eri | -4.0815

10% Kritik de eri | -3.4901

Yukaridaki analizde fark alma yodntemiyle seriler dura an hale
getirilmeye c¢ali 1lmi ancak serilerin dura anli 1 sa lanamami tir.
Dura anli 1 sa lamanin di er bir yontemi de de i kenlere ait verilerin
logaritmalarinin alinmasidir. Bu amacla de i kene ait verilerin
logaritmalari alinip dura anh 1 sa lanilmaya c¢ali 1lmi tir. De i enlere
ait verilerin logaritmalari alinmi olarak yapilan ADF test sonuclari Ek
2’de izlenebilir. Yapilan ADF birim kok testi sonuclarina gore
Logaritmasi alinmi  Avrupa birli i Gayri Safi Yurtici Hasilasinin
(ABGSY HL) I(2) dizeyinden %10 anlamlilik seviyesinde dura an
oldu u tespit edilmi tir. Logaritmasi alinmi Trkiye Gayri Safi Yurtici
Hasilasinin (TGSY HL) verilerine ADF testi uygulandi inda 1(1)
diuzeyinde %10 anlamlilik seviyesine g6re dura an oldu u
gorilmektedir. Bu iki seri ayni dereceden dura an olmadi 1 igin
aralarinda bir e butiinle me yoktur.

D1 ticaret ile ilgili ihracat verilerine bakti imizda : Logaritmasi
alinmi  Avrupa Birli i hracati (AB HRACATL) 1(0), I(2), 1(2)
duzeyinde dura an olmadi 1 saptanmi tir. Buna kar in Logaritmasi
Alinmi Tirkiye hracati (T HRACATL) I(0) diizeyinden %5 anlamlilik
seviyesinde dura an oldu u Ek 2°de gorilmektedir. Dolayisiyla bu
iki seri arasinda da uzun dénemde bir ili ki yani e butinle me yoktur.
D1 ticaretle ilgili di er bir veri olan ithalat serisine ADF testi
uyguladi 1mizda Logaritmasi  Alinmi Avrupa Birli i thalati
(AB THALATL) ve Logaritmast Alnmi  Tirkiye thalat
(T THALATL) 1(0), I(1), I(2) duzeyinde dura an olmadi |
saptanmi tir. Bundan dolayr bu iki seri arasinda da bir uzun dénemli
ili ki bulunmamaktadir.

Faiz ile ilgili verilere uygulanan ADF test sonuclarina gore
Logaritmasi alinmi  Avrupa Birli i Faiz Orani (ABFA ZL) 1(2)’inci
seviyeden %10 anlamhilik seviyesine gdre dura an oldu u
gorilmektedir. Logaritmasi alinmi  Tirkiye Faiz Orani (TFA ZL) ile
ilgili yapilan ADF testinde bu serininde 1(2)’inci seviyeden %210
anlamlilik seviyesine gore dura an oldu u goérilmektedir. Dolayisiyla
bu iki seri arasinda e bdtinle me analizi yapilabilir. Bu amagla, kalinti
kareleri alinarak yapilan analiz sonucu Tablo: 2 ve Tablo: 3’te yer
almaktadir.

61



Ekonomik ve Sosyal Ara tirmalar Dergisi, Bahar 2005, 1: 53-66

Tablo 2: Faiz Kalinti Kareleri 1(0) Dura inlik Testleri
ADF Test Statistic | -3.238709 1% Kiritik De eri | -5.4776
5% Kiritik De eri | -4.0815
10% Kritik De eri | -3.4901

Tablo 3: Faiz Kalinti Kareleri 1(1) Dura anlik Test Sonuglari
ADF Test Statistic | -3.590002 1% Kiritik De eri | -5.7492
5% Kritik De eri | -4.1961
10% Kritik De eri | -3.5486

AB faizleri ile Turkiye Faizleri arasinda ortak bir vektor
bulunamami tir. Cunkl serileri dura 1 1(2) dizeyinden iken kalinti
karelerinin duranh 1 1(1) oldu u icin uzun dénemli bir ili kiden s6z
edilemez

Para arzi ilgili verilere uygulanan ADF test sonuglarina gore
Logaritmasi Alinmi Avrupa Birli i M1 Para Arzi (ABM1L) 1(1)’inci
seviyeden %10 anlamhiik seviyesine gdre dura an oldu u
gorilmektedir. Logaritmast Alinmi Tirkiye M1 Para Arzi (TM1L) ile
ilgili yapilan ADF testinde bu serininde I(1)’inci seviyeden %5
anlamlilik seviyesine gore dura an oldu u goérllmektedir. Dolayisiyla
bu iki seri arasinda e bdtinle me analizi yapilabilir. Bu amagla, kalinti
kareleri alinarak yapilan analiz sonucu Tablo: 4’de yer almaktadir.

Tablo 4: Para Arzi Kalinti Karelerinin 1(0) Dlizeyinden Duranlik
Testleri

ADF Test Statistic | -4.184609 1% Kritik De eri | -5.4776

5% Kritik De eri | -4.0815

10% Kcritik De eri | -3.4901

Avrupa para arzi ve Turkiye para arzinin regresyonundan elde
edilen kalinti kareleri 1(0) dizeyinden dura an bulunurken her iki
tlkenin para arzlari 1(1) dizeyinden dura an oldu u icin Avrupa para
arzi ile Turkiye para arzi arasinda uzun doénemli bir ili kiden
bahsedilemez.

5. Sonug

OPS teorisi (zerinde vyapilan tartt malardan u sonuclar
cikarilabilir. Birincisi, OPS teorisindeki son geli meler parasal
entegrasyona giri in teorik maliyetlerini di Grmd tar.  kincisi, OPS
teorisi sadece direkt olarak kar ila tirilamayacak olan farkl bile enlerle
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ilgilidir. Ucinciisii, ikinci sonuca ra men OPS teorisi hala muhtemel
birlik ya da birle menin etkilerini de erlendirme Uzerinde olan
tartt mada temel olabilecek uygun bir temel sa lamaktadir. Son olarak,
OPS teorisinin oda 1 Uyelerin talep edilen oOzelliklerinden, birli in
kuruldu u zamanki etkili ve verimli bir politika ydnetimine do ru
de i mektedir. ¢sellik teorisinin geli imi para birli inin teorik
maliyetlerini dii Grma tdr.

OPS teorisi para birli ine katilmak icin ayrintili bir cerceve
sa layamadi 1 icin ele tirilebilir. CUnki OPS teorisini olu turan
bireysel birle im teorileri direkt olarak kar ila tirillamaz. Sonugta daha
Once de inildi i gibi para birli ine girmek ya da girmemek potansiyel
tye ulkelerin politik kararlaridir. Ayrica bir para birli i olu turulmu
olsa bile, bu birli in ba ar1 yada ba arisizli ini, birli e katilan tlkelerin
paralara kazandiraca 1 politik giiven tarafindan karar verilecektir. Bu tip
bir sonu¢ OPS teorisinin 6dnemsiz oldu unu gostermez. Gergekte, teori
para birli i hakkinda bir tarti manin ba layabilece i teorik bir temel
sa lamaktadir. OPS teorisi icin daha ©nce belirtti imiz kriterlerin
bile enleri hala 6nemli ekonomik sorunlarin altini ¢izmektedir.
Dolayisiyla OPS teorisi, Giliney Bati Asya Birli i gibi gelecekte
muhtemel para birliklerini tarti irken goz ardi edilemez. g¢sellik teorisi
OPS teorisini 6nemli 6lclide de i tirdi i gibi, ilerideki makroekonomik
geli meler de OPS teorisini etkileyecektir. Fakat e ilim daha cok para
birliklerinin pratik yon( Ozerinedir. Bu e ilim Euro’nun tarti 1lmasi ile
ba lami tir. Euro sinirlar arasi ortak kur kavramini akademik
platformdan gerce e ta imi tir. Sonucta daha Oncede de inildi i gibi,
bu tip bir ortaklik icin etkili ve verimli bir ydnetim ekonomisinin
gercekle tirilmesi gerekir. Bu alandaki geli meler, para birli ine
katilmanin maliyetlerini du Urecek ve faydalarini artiracaktir. Sonucta
“A (lkesi para birli ine katillsin m1?” sorusu yerine “A Ulkesi para
birli ine katildi imdi ne yapabiliriz?” sorusu gelecekte egemen
olacaktir.

Cali mada yapmi  oldu umuz birim kok ve e bitinle me
sonuclarinda para birli ine dahil Glkeler ile Tirkiye arasinda
dura anhiklarin ayni diizeyde sa lanamamasindan dolayr thalat,
hracat, Faiz oranlari ve GSY H ve Para arzi arasinda uzun vadeli bir
ili kiye rastlanamami tir. Cali mamizda daha Once ifade etmi
oldu umuz gibi Tonus’un cali masinda yapilan birim kok ve e
butlinle me test sonuglari AB uyesi Ulkeler icin de benzer sonuclari
ortaya koymaktadir. Bu durum APB’nin olu turulma bicimi ve gelece i
konusunda celi kili sonuglar ortaya koymu tur. Bu da bize dncelikle
APB’nin  devamlili 1 konusunda ku ku duymamiz gerekti ini
soylemektedir. Ancak Turkiye acisindan burada 6nemli olan nokta,
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uzun dénem sapmalarinin kayna inin parasal mi, yoksa reel oklar mi
oldu unun belirlenmesidir.

Akademik dizeyde vyapilan c¢ali malar, mevcut durumu
aydinlatmanin yaninda ileriye yonelik tarti malari da kapsamalidir. Bu
konudaki ¢cali malarin sinirlili 1 nedeniyle, Euro alani di indaki Glkelere
etkinin ekonometrik acgidan incelenmesinde guclikler yaratmaktadir.
Tirkiye’nin diinya ekonomisinde hak etti i yeri bulabilmesinin bir yolu
da ekonomik ve siyasi hayattaki geli meleri tahmin edip hazirliklarini
ona gore yapmasidir. Turkiye icin AB (yeli inin 6ninde Maastricht
kriterleri engel olmasa da yakin ekonomik ili ki icerisinde olmamiz
nedeniyle son a amada Turkiye’nin bu kriterleri hedeflemesi
gerekmektedir. Call mada ortaya ¢ikan nihai sonu¢ Tirkiye’nin mevcut
ko ullar altinda APB’ye kisa vadede katilamayaca Ini1 gosteriyor olsa
da Turkiye’nin Avrupa Birli ine tam Uyeli inin ardindan Maastricht
kriterleriyle belirlenen ekonomik seviyeye ula abilmesi daha kolay
olacaktir. Bu nedenle Tirkiye icin dncelik, AB’ye tam Uyelik ardindan
da APB ko ullarina eri ebilmek olmalidir.

Notlar

1 Bundan sonra OPS olarak anilacaktir.

2 Bundan sonra RDK olarak anilacaktir.

3 Aciklik/Ekonominin biydklu 4, Grin ce itlili i, enflasyon
oranlarinin benzerli i, ekonomik entegrasyon

Tsang c¢ali masini 2002 yilinda yayinlami tir.

Satin Alma Gicii Paritesi Teorisi

Cali ma 2000 yilinda yapilmi tir dolayisiyla bu dénemde Yunanistan
Avrupa Para Birli i’ne dahil de ildir

Avrupa Para Birli i bu tarihten 6nce olu turulmaya cali tlmi tir
ancak burada kastedilen tek paraya ge¢i anlaminda parasal birliktir.
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Ekler
Ek.1. ADF Testi sonuglari™ Ek.2. Logaritmasi Ahnmi Verilerin ADF
DE KEN | 1(0) (1) 12) DE KEN | 1(0) (D) 12)
LER LER
ABGSY H - - - ABGSY HL - - -
2.925 3.08 3.87154 3.1680 | 3.435 5.2072
TGSY H - TGSY HL - -
3.523 2.9825 | 3.784
AB HRACA - - - AB HRACA - - -
T 1.040 1.96 1.25560 TL 2.0816 2.493 2.6936
T HRACAT | - - - T HRACAT | -
2.798 3.00 2.26527 L 4.0299
AB THALA - - - AB THALA - - -
T 0.865 2.53 2.78560 | TL 1.6421 | 2.296 3.2674
T THALAT - - - T THALAT - -
2.928 2.66 2.38111 L 3.0879 3.1583
ABFA Z - - ABFA ZL - - -
0.534 4.15 0.6537 2.707 4.0510
TFA Z - - - TFA ZL - - -
1.680 2.97 3.44009 2.1509 | 3.533 4.2393
ABM1 - - ABM1L - -
2.520 3.86 2.0518 | 4.171
T™M1 - - TM1L - -
2.537 5.73 2.5697 5.482

Ckritik de erler; 1(0) igin %1 -5.477, %5 -4,081, %10 -3.490, (L) icin %1 -5.7492, %5 -4.1961, %10 -3.5486,
I(2) igin %1 -6.1252, %5 -4,3535, %10 -3.6280

“Kritik de erler; 1(0) icin %1 -5.477, %5 -4,081, %10 -3.490, I(1) igin %1 -5.7492, %5 -4.1961, %10 -3.5486,
I(2) igin %1 -6.1252, %5 -4,3535, %10 -3.6280
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